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1. Economia Internacional

Segundo os dados do relatério do FMI, World
Economic Outlook de Janeiro 2019, a economia
mundial registou um crescimento estimado em
3,7% em 2018, menos 0,1p.p. em relacdo a 2017.
O crescimento econdmico nas economias
avancgadas em 2018 (2,3%) sofreu uma ligeira
desaceleragéo de 0,1p.p em relacdo a 2017.

A economia dos Estados Unidos em 2018
(2,9%) teve um aumento no crescimento
economico de 0,7p.p. em relacdo a 2017 (2,2%).
A economia na Zona Euro desacelerou em 2018
(1,8%), menos 0,6 p.p. em relacdo ao registado
em 2017.

As economias emergentes e em
desenvolvimento também sofreram uma ligeira
desaceleracdo nas suas economias em relacao ao
ano 2017 (4,7%), registando assim um
crescimento de 4,6%.

A China teve um crescimento de 6,6%,
desacelerando em 0,3p.p em compara¢do com 0
ano 2017.

A Africa Subsaariana em 2018 teve 0 mesmo
crescimento do registado em 2017 (2,9%).
Mercadorias e inflacdo

Os precos do petroleo bruto estdo volateis desde
agosto, e em 2018 atingiu um crescimento no
preco de 29,9%. Em comparagcdo com 2017
houve um aumento desse crescimento em 6,6
p.p.

Os precos de produtos ndo combustiveis em
relacio ao ano 2017 (6,4%) baixaram

significativamente (desde agosto de 2018), em

parte devido a fraca demanda da China e
atingiram 1,9% até finais de 2018.

A inflagio dos precos ao consumidor nas
economias avancadas aumentou em relacdo a
2017 (1,7%) registando 2%.

Nas economias emergentes e em
desenvolvimento, a inflagdo atingiu 4,9%, valor

superior ao registado em 2017 (4,3%).
2.Economia Nacional

2.1. Producao
O crescimento do PIB em 2018 é estimado em
cerca de 3,9%, semelhante aos dois anos
anteriores e abaixo do previsto. Este crescimento
inferior ao previsto foi em grade medida, devido
a diminuicdo do financiamento externo para
financiamento de projetos de investimento
publico, e a crise energética verificada no
segundo trimestre de 2018, que teriam afectado a
actividade econémica.
Contudo, registou-se um crescimento nos setores
do turismo (9,4%), industrias de transformacéo
(4,2%) e transporte, armazenamento e
comunicagdes (2,3%). Observou-se um aumento
da atividade no setor agricola (sobretudo o
cacau), no entanto foi afetado pela queda dos
precos internacionais.
Graéfico n°1 -Taxa de crescimento do Pib,
2014-2018
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2.2. Inflacdo

Em 2018 a taxa de inflacao foi de 9,0%, marcada
pela continua subida dos precos dos produtos
nacional, representando assim um aumento de
1,3p.p em relacdo ao ano de 2017.

A inflacdo aumentou, sobretudo devido aos
precos mais elevados dos produtos produzidos
no pais provocado pelas  condigdes
meteoroldgicas desfavoraveis, a ruptura de stock
de arroz e por Gltimo a crise energética vivida no
pais no ultimo trimestre do ano. A pluviosidade
extemporanea dificultou a pesca e afetou a
producdo de horticolas e legumes provocando
uma aceleracdo da inflagdo homdloga de 7,7%
em 2017 para 9% no final de 2018. (ver o
graficos n°2).
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Ao analisar o grafico da inflagho mensal
verifica-se que houve um padrdo sazonal nos
meses de Setembro (1,8%) e Novembro (- 0,3%),
isto deveu-se fortemente a volatilidade dos
precos de produtos.

Gréfico n°3 - Inflacdo Mensal
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2.3. Financas Publicas

A execucdo das operacOes financeiras do Estado
de 2018 demonstra que as contas fiscais
registaram um défice priméario na ordem de 2,3%
do PIB, contra 1,7% do PIB registado em 2017,
percentagem superior a meta definida para o ano
2018 (1% do PIB). Este resultado ficou acima do
programado (1,6p.p do PIB), causado pelo
aumento das despesas primarias e a fraca
arrecadacdo das receitas corrente face ao
programado, excluindo o petréleo. Este resultado
deverd baixar em 2019 a volta de 1,0% do PIB,
com 0 pressuposto de que o seu alcance estara
assente essencialmente num aumento de
arrecadacdo de receitas e uma contencdo das
despesas publicas e as medidas de consolidacao
orcamental.

Em 2018 as receitas correntes registaram um
aumento de 14,9% em relacdo a 2017 e situou-se
a 98,7% do programado. Esta variacdo das
receitas correntes, excluindo as provenientes do
petréleo, deveu-se essencialmente as melhorias
alcangadas a nivel das receitas fiscais, que
embora cresceram cerca de 4,9% em relacdo a
2017 e ficaram a 86,7% do programado. Este
aumento das receitas fiscais em relagcdo a 2017
foi, sobretudo devido a melhoria das receitas
aduaneiras que registaram um aumento de 25%.
E de se destacar que este imposto representa
cerca de 45% das receitas fiscais.

As despesas primarias registaram uma variagao
de 6,8% em relacdo a 2017 e situou-se a 94,5%
do programado, devido o aumento registado na
classe das despesas com bens e servigos que



aumentaram 2,8% face a 2017 e se situou
ligeiramente acima do limite da sua programacao
(7,6%) em que as despesas com a Agua e
Energia e a Comunicacdo excederam o valor do
programado.

As despesas com transferéncias correntes
também aumentaram em 11,9% em relacdo ao
ano 2017 e teve uma execucdo de 83,2% do
programado. De igual modo, as despesas com
pessoal aumentaram ligeiramente 0,04% em
relacdo ao ano 2017, uma execucdo de 98,2% do
programado ao contrario das outras despesas
correntes que diminuiram em 7,3% em relacdo a
2017 e uma execucado de 91,9% do programado.
A fraca entrada dos recursos externos, tanto
donativos como creditos, bem como, a ndo
concretizacdo das receitas de alienacédo
condicionou a execucdo das despesas de
investimentos levando que a sua execugédo, no
ano 2018 ficasse nos 47,6% do programado,
menos 20,1% do executado no periodo

homologo de 2017.
2.4. Balanca Comercial

Os dados estatisticos disponiveis indicam um
aumento das exportacdes no ano 2018 em cerca
de 11% em relagio ao ano anterior,
proporcionado pela melhoria da producdo do
cacau, principal produto de exportacdo. As
importacOes cairam em cerca de 1,5%, devido a
baixa procura de bens e servigos, o que levou a
uma diminuicdo do defice comercial em 2,5%

(gréfico 4).

Graéfico n° 4: Evolucéo do comercio externo

Evolucdo do comercio externo (emmilhdes de dobras)

4.000.000,0

3.000.000,0

20

\ m2016

o ¥
0P - w2017
| Exportacao Importacao D'efli 2018

J/

1.000.000,0

-1.000.000,0
-2.000.000,0

-3.0

-4.000.000,0

Fonte: INE
2.5. Sector Monetario e
Financeiro

A massa monetaria expandiu 6% em 2018, esse
aumento na circulacdo da moeda deveu-se ao
periodo eleitoral ocorrido e pela contribui¢do do
Crédito Liquido ao Governo (10%). A mesma
teve um aumento de cerca de 310 milhGes de

dobras em comparagdo com ano 2017.

Gréafico n° 5: Factores da expansdo da
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As reservas internacionais liquidas tém
diminuido ao longo do ano de 2018, e segundo
0s dados do BCSTP as mesmas registaram

aproximadamente 28,59 milhdes de dolares,



menos 17,94 milhdes de ddlares do registado em
2017, devido sobretudo a quebra na entrada de
recursos externos. Em resultado da continua
reducdo das disponibilidades externas, as
reservas internacionais liquidas continuam
abaixo da meta dos trés meses de importacéo de
bens e servigos.

O crescimento do crédito & economia caiu 2,5%
em 2018 face a 2017, o que reflete a lenta
atividade econdmica e a aversdo ao risco por
parte dos bancos, em virtude de elevado crédito

mal parado.
2.6. Divida publica

O stock da divida publica total até dezembro de
2018 cifrou-se em USD 296 milhdes, sendo que
a divida com os parceiros multilaterais foi de
49,5 milhdes de dolares, com os bilaterais foi de
214,5 milhdes de dodlares e a divida interna 32
milhdes de dolares'. Comparando com o periodo
de 2017 0o mesmo aumentou 4,1 milhdes de

dolares.

3.Facilidade de Fazer Negdcios
O quadro abaixo apresenta os resultados
do relatorio “Doing Business” dos anos
2016 a 2019 para a economia de S&o
Tomé e Principe. De modo geral, o
ambiente de negocios em Sdo Tomé e

Principe ndo apresenta um resultado

! Fonte: Gabinete Divida Publica,_ Ministerio das Finangas , Comercio e
Economia Azul

2, - . . « .
Ap0s 0 acesso e revisdo das informacdes sobre o perddo da divida com
o credor China, realizado em 12 de Abril de 2017, procedeu-se a exclusdo
do montante de 18,4 milhdes de dolares no Stock da Divida apartir de

2017, reduzindo a divida no montante acima referido. (saiu de 310,1
milhdes de dolares em 2017 e passou para 291,9milhdes de ddlares).

satisfatorio, uma vez que o pais tem vindo
a regredir nos altimos dois anos.

Os indices publicados pelo Doing
Business do ano 2019 indicam uma queda
de classificacdo do pais em termos de
ambiente de negdcios, passou de 169 em
2018 para 170 em 2019, num universo de
190 economias mundiais analisadas, o
gue significa que os outros paises a frente
de STP realizaram mais reformas pela
melhoria do ambiente de negocios.

O pais ndo apresentou nenhuma melhoria
nos 10 indicadores avaliados sobre as
facilidades de fazer negécios, mateu-se na
mesma  posicdo  nos  indicadores,
pagamento de impostos, execucdo dos
contratos e resolucdo de insolvéncia e

regrediu nos restantes seis indicadores.

Quadro 05 - Classificacdo de S.T.P. na

avaliacéo a nivel do clima de negdcios.

Classif. | Classif. | Classif. | Classif.

Facilidades em em em em
2016 2017 2018 2019
Fazer Negécios 166 162 169 170
Abertura  de uma|31 35 148 148
empresa
Obtencédo de|121 121 103 111
eletricidade

Obtengdo de alvaras| 115 119 115 125

de construcéo

Registo de | 162 161 171 173
propriedade




Obtencao de crédito | 185 185 159 161

Protecéo dos | 185 183 187 188
investidores

Pagamentos dos | 164 127 135 135

impostos

Comércio 111 122 114 122
internacional

Cumprimento de | 182 181 185 185
contratos

Encerramento de uma | 158 158 168 168

empresa

Fonte: Doing Business 2016 a 2019.

4. Perspectivas para 0 amo
2019

4.1. Economia Internacional
Os dados do relatério de FMI para o ano 2019
indicam que haverd uma desaceleracdo na
economia internacional em 2019 (3,5%). Essa
desaceleracdo ocorrerd em parte por causa dos
efeitos negativos dos aumentos tarifarios nos
Estados Unidos e na China, devido a disputa
comercial que se decorre.
Essa desaceleracdo também ocorera nas
economias avancadas (2%), nos Estados
Unidos (2,5%), na Zona Euro (1,6%), nas
economias emergentes e em desenvolvimento
(4,5%), e na China (6,2%).
Para a Africa Subsaariana espera-se que o0
crescimento evconoémico melhore em 2019 e
atinja 3,5%.
Para 0 ano 2019 espera-se que havera uma baixa
no preco do petroleo em 14,1%. Os precos de
produtos ndo combustiveis também diminura

podendo atingir 2,7%.

Quanto a inflacdo dos precos ao consumidor nas
economias avangadas espera-se que diminua em
2019 (1,7%). Para economias emergentes e em
desenvolvimento espera-se que a inflagdo cresca
em 5,1%.

4.2. Economia Nacional

No geral, a perspetiva economica continua a ser
positiva. Para 2019, prevé-se um crescimento de
4,5%, sustentado pela estabilizacdo da producao
energética bem como a retoma de projetos
estruturantes financiados com recursos externos,
mormente, a expansdo do aeroporto, construgéo
e restauracdo de estradas e a aceleracdo da
atividade  turistica como  resultado da
implantacdo do plano estratégico para o0
desenvovimento do turismo.

Espera-se que a inflag&o baixe para 6% em 2019.
Essa perspectiva depende da continuidade da
disciplina fiscal e das reformas estruturais para
aumentar a receita tributéria, reduzir os riscos
fiscais da concessionéria estatal EMAE e reduzir
a carga da divida ao longo do tempo.

Em 2019, espera-se um défice primario interno
préximo de 1,7% do PIB, sustentado pela
melhoria da cobranca dos impostos e da entrada
em vigor do IVA, e complementado pelas

medidas de controlo de despesas.



Principais indicadores macroeconomicos

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
efectivo efectivo efectivo efectivo efectivo efetivo efetivo  provisorio  provisorio
Producé&o e pregos
PIB nominal milhdes de dobras 3.652,6 4.109,9 4.8159 5.589,0 6.443,7 6.970,1 7.7348  8.31358 9375,5
milhdes de dolares 196,7 2315 250,7 300,6 3243 314,1 3524 3895 428,8
PIB real volume 6,7% 44% 31% 4,8% 6,5% 3,8% 42% 3,9% 3,0%
inflagdo (IPC) Txvar. Anual 12,9% 119% 10,4% 71% 6,4% 4,0% 51% 7,7% 9,0%
Tx var. Média 53% 6,7% 54% 35% 31% 2,0% 34% 4,0% alta actualiza
Finangas Publicas
receitas totais % PIB 20% 18% 16% 17% 33% 36% 31% 26% 22,8%
receitas efectivas % PIB 39% 36% 29% 29% 26% 27% 28% 23% 219%
receitas correntes % PIB 19% 18% 15% 17% 16% 16% 15% 14% 14,6%
receitas fiscais % PIB 17% 17% 14% 15% 14% 14% 12% 13% 11,8%
receitas nio fiscais % PIB 2% 1% 1% 2% 2% 1% 2% 2% 2,9%
donativos % PIB 20% 18% 14% 12% 11% 11% 13% 9% 72%
Despesas totais % PIB 23% 21% 19% 20% 31% 37% 34% 27% 24,1%
despesas efectivas % PIB 50% 47% 44% 31% 26% 35% 33% 25% 23,7%
despesas correntes % PIB 21% 18% 17% 17% 17% 19% 18% 16% 15,2%
despesas de investimento % PIB 29% 30% 27% 14% 17% 18% 17% 15% 14,8%
saldo primario interno % PIB -4% -2% -3% -1% -2% -17% -4,1% -1,9% -2,3%
saldo global % PIB -11% -10% -15% -3% -5% -10% -6% -4% -2,8%
Balan¢a de pagamentos
balanga comercial
exportagdes taxa var. anual 17,7% -13,6% 9,2% 14,0% 50,8% 54% 14,3% 0,9% 11,8%
importagdes taxa var. anual 241% 133% 15,3% 34% 11,6% 0,1% -1,1% 55% -15%
exportages % PIB 33% 24% 2.2% 2,3% 31% 3,0% 3,0% 2,8% 2,8%
importagdes % PIB 57,5% 55,6% 53,6% 49,7% 50,2% 46,2% 40,0% 39,6% 349%
Moeda e crédito
base monetéria milhdes de dbs 558,05 554,05 712,47 921,73 1135,76 1561,85 164032 148358 149577
massa monetaria milhdes de dbs 1384 1515 1791 2109 2484 2840 2703 2697 3016
massa monetaria taxa var. anual nd 10% 18% 18% 18% 14% -5% -0,2% 11,80%
Factores da expansdo da liquidez taxa nd 10% 18% 18% 18% 14% -5% -5% 6%
Crédito liq a0 Governo Central taxa var. anual nd -63% 459% 87% 9% 28% 4% -42% -78,0%
Crédito & economia taxa var. anual nd 10% 12% 2% -1% 4% 7% 3% -1%
Activo Externo Liquido taxa var. anual nd -6% 28% 2% 32% 15% -17% -25% 4%
Outros Activo Interno Liquido taxa var. anual nd -2% 12% -22% 10% -1% -12% -21% -15%
Velocidade da circulagdo da moeda (P1B/M3) 26 27 2,7 2,7 26 25 29 31 31
taxa juro ref. BCSTP taxa anual 15% 15% 14% 14% 12% 10% 10% 9,00% 9,00%
Reserva internacional liquida milhGes de dolares nd 2341 36,86 48,95 50,59 56,34 40,68 46,53 28,59
Divida externa publica
stock da Divida publica total milhdes de nDBS 2.904,97 3.22945 4.38395 432171 4.854,24 6.08422  6.20943  6.396,70 6.380
stock da Divida publica total milhdes USD 1564 1819 2282 2324 2443 2742 2789 2919 296,0
stock de Divida publica total % PIB (STN) 79,5% 78,6% 91,0% 773% 75,3% 87,3% 80,3% 76,9% 68,1%
Divida externa publica total % PIB (USD) 79,5% 78,6% 91,0% 773% 75,3% 87,3% 791% 749% 69,0%
Atrasados do Capital milhdes de nDBS 4.45041 2.6258 5.1434 4.994,8 5.932,69
Atrasado do Juros da divida milhGes de nDBS
taxa média anual 18,574 17,754 19,211 18,596 19,870 22,189 22,264 21914 21,555

taxa de cambio (USD/DBS)

Fontes: Direc¢do Orgamento, INE, Direc¢do de Tesouro, Gabinete de Divida, BCSTP



